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BOLETIN CANASTA BASICA DE ALIMENTOS

El CIES-COHEP como centro de pensamiento estratégico del sector privado, tiene a bien presentar a consideracién de las gremiales empre-
sariales el Boletin sobre el Comportamiento del indice de Precios al Consumidor y Costo de la Canasta Basica de Alimentos correspondien-
te a 2018, con una publicacion anual en base, el primero a informacién del Consejo Monetario Centroamericano y del BCH; y el segundo
con datos obtenidos en el monitoreo de precios de la CBA que realiza semanalmente el COHEP en Tegucigalpa y San Pedro Sula.
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Al cierre de diciembre de 2018, Honduras continud registrando la ma-
yor inflacién interanual de la regidn centroamericana por segundo
mes consecutivo con 4.22 pp, desplazando a Nicaragua que venia
ocupando esta posicioén, interrumpiendo Honduras su tendencia alcis-
ta de julio a noviembre del presente afio, le siguen en su orden Nica-
ragua con 3.89%, con una disminucion de 0.51 pp con relacién a no-
viembre de 2018. Muy lejos aparecen Guatemala y Costa Rica con
2.31% y 2.03%, respectivamente y finalmente El Salvador que reflejo
la menor inflacion de 0.43 pp, debido fundamentalmente a la dolari-
zacién de su economia.

En conclusidn, al cierre de 2018 se presentan cuatro hechos intere-
santes. Primero los cinco paises de la region mostraron una dismi-
nucidn en su ritmo de inflacién en diciembre de 2018, segundo Hon-
duras registré por segundo mes consecutivo la mayor inflacién du-
rante noviembre-diciembre del presente afo; no obstante interrum-
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GRAFICO 1: VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN CENTRO AMERICA DURANTE DICIEMBRE
2017- DICIEMBRE 2018
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pidé su tendencia alcista de junio a noviembre de 2018. Tercero, El et==CostaRica | 2.75 | 241 | 221 | 261 | 238 | 204 | 213 | 208 | 224 | 221 | 203 | 229 | 2.03
Salvador, ademas de mostrar la menor inflacién de la regién, es la —l=E|Salvador| 2.04 | 142 | 123 | 091 | 088 | 083 | 090 | 1.06 | 1.45 | 1.39 | 150 | 1.08 | 043
. . - X A—Guatemala| 5.68 | 471 | 415 | 414 | 3.92 | 409 | 379 | 261 | 3.36 | 455 | 434 | 315 | 231
mas baja en los ltimos 22 meses, solamente superior a la de febre- —gp=Honduras | 473 | 457 | 433 | 435 | 420 | 3.99 | 415 | 423 | 435 | 438 | 466 | 471 | 422
ro de 2017 y cuarto, Guatemala y Nicaragua son los paises que regis- Nicaragua | 5.68 | 536 | 4.82 | 484 | 475 | 519 | 560 | 517 | 495 | 510 | 510 | 4.40 | 3.89

traron su tercera rebaja consecutiva durante el periodo de analisis.

Fuente: Elaboracidn propia, en base a datos de la Secretaria Ejecutiva del Consejo Monetario Centroamericano

2. indice de Precios al Consumidor (IPC) en Honduras en 2018

Grafico No. 2: Variacién Interanualdel IPC en Honduras Enero 2011-Diciembre 2018
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Fuente: Elaboracion propia, en base a datos del BCH

Como se indicod en la seccién anterior, el IPC al final de 2018 cerrd en
4.22%, inferior en 0.51 pp al registrado en igual periodo de 2017, mante-
niéndose en el rango de tolerancia de 4.0% * 1.0 pp establecido en el Pro-
grama Monetario 2018-2019. Por su parte, el IPC correspondiente a di-
ciembre de 2018 mostré un incremento mensual de 0.19 pp, siendo el
tercero mas bajo durante 2018, solamente superior al de mayo (0.10 pp) y
al de septiembre (0.03 pp) del mismo afio.

El comportamiento de la inflacion interanual al final de 2018, es conse-
cuencia principalmente de la alta contribucidon de rubros como Alojamien-
to, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles (1.07%), motivado por la
reduccion del subsidio directo a las tarifas de energia eléctrica y al alza en
el precio del alquiler de vivienda. Otros rubros que contribuyeron a alcan-
zar esta tasa, son Transporte (0.55%), inducido por el incremento de las
tarifas del transporte urbano terrestre, principalmente en la regiéon Cen-
tral Metropolitana, también influenciaron en este comportamiento los
Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas (0.49%), Prendas de Vestir y Calzado
(0.46%), Muebles y Articulos para la Conservacién del Hogar (0.34%);
Hoteles, Cafeterias y Restaurantes (0.31%). En conjunto estos seis rubros
representan el 76.3% de la inflacién general interanual.

3. Costo de la Canasta Basica en 2018

El costo promedio interanual de la CBA en Tegucigalpa y SPS al cierre de di-
ciembre de 2018 alcanzé L. 5,907.65 que representa un incremento de L.
25.53 (0.43%) con respecto a noviembre del mismo afio que se ubico en L.
5,882.12. Por su parte, al contrastar con diciembre de 2017 se registra un
aumento de 177.09 (3.09%), al crecer de L. 5,730.56 en diciembre de 2017 a
L. 5,907.65 en diciembre de 2018.

El comportamiento interanual al cierre de 2018 comparado con noviembre
del mismo afio, es consecuencia principalmente del aumento moderado de
precios en productos que tienen un peso significativo en la CBA como el litro
de leche fluida que aumento en L. 0.25 (1.17%); la leche en polvo de 400 gra-
mos en L. 1.44 (1.91%); la libra de manteca vegetal en L. 0.25 (1.51%); la libra
de repollo verde en L. 0.25 (1.45%) vy la libra de cebolla amarilla que mostré
un importante aumento de L. 1.44 (8.35%). No obstante, dichos aumentos se
compensan con reducciones no significativas en otros productos claves en la
dieta alimenticia como el huevo de gallina en L. 0.09 (-3.32%); la libra de frijo-
les rojos en L. 0.15 (-1.15%); y la libra de azucar blanca en L. 0.23 (-2.32%).

Entre tanto, de los 30 productos de la CBA que monitorea el COHEP en Tegu-
cigalpa, el 40.0% (12 productos) aumentaron de precio en el mismo periodo,
igual cantidad registraron reducciones (40.0%) y 6 productos mantuvieron su
precio, entre los cuales estan la tortilla de maiz, la libra de queso fresco, la
libra de carne de pollo y la libra de tajo de res. Por su parte, San Pedro Sula
mostré aumentos en 15 productos (50.00%), 13 disminuyeron su precio
(43.33%), mientras tanto mantuvo su precio la tortilla de maiz en L. 0.82 la

Lempiras

Grafico 3: Comportamiento del Costo Promedio de la CBA en Teg. y SPS durante Enero
2012- Diciembre de 2018
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Fuente: Elaboracion propia, conforme a datos obtenidos en los monitoreos de precios de la CBA que se realizan semanalmente en Tegucigalpay
San Pedro Sula.

unidad vy la libra de mantequilla crema en L. 33.00.
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3.1 Indice del Costo de Ia CBA en 2018

Comportamiento del Indice del Costo Promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula que monitorea el COHEP y del IPC del
BCH durante Enero 2013-Diciembre de 2018
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Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos obtenidos en el monitoreo de precios en Teg. y SPS que realiza el COHEP para indice del Costode |laCBAy BCHparaIPC.

Como se muestra en el grafico anterior, en términos generales la variacion del Costo de la CBA que monitorea el COHEP y el IPC que estima el BCH desde
principios de 2017 a diciembre de 2018 no reflejé variaciones significativas, como consecuencia principalmente de estabilidad de precios de productos
de la CBA, que tienen un peso significativo como los frijoles rojos, cereales, productos lacteos, productos cdrnicos, las grasas, entre otros.

En este contexto, al cierre de diciembre de 2018 la variacidn interanual del indice del costo promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula alcanzd
3.07% con un aumento significativo de 0.88 pp con respecto a igual periodo de 2017 que se situé en 2.19%. En sintesis, el IPC que calcula el BCH y el
indice del costo de la CBA que monitorea el COHEP muestran un comportamiento similar desde inicios de 2016.

3.2 Precios Promedios de los Principales 9 productos de la CBA en 2018

Grafico 3.2: Costo promedio diario de los principales 9 productos que conforman la CBA
durante enero 2012-diciembre de 2018
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Fuente: Elaboracién propia, en base a informacién obtenida en los monitoreos de precios de la CBA que se realizan semanalmente en Tegucigalpay San Pedro Sula.

El costo promedio diario de los principales 9 productosi/ de mayor peso en la Canasta Basica de Alimentos que monitorea el COHEP, al final de 2018 alcanzod L.
110.30 que representa un aumento no significativo de L. 1.54 (1.42%) con respecto a de igual periodo de 2017 que se situd en L. 108.76. Por su parte, al compa-
rar con noviembre de 2018 practicamente dicho costo se mantiene, al reducirse en apenas L. 0.17 (-0.15%).

Al comparar el comportamiento de precios promedios de los 9 productos indicados con diciembre de 2017, se refleja que siete registraron aumentos, entre los
cuales estan el refresco de botella de doce onzas que aumenté en L. 0.62 (5.54%) y la libra de azucar blanca en L. 0.53 (5.78%). Sin embargo, estos incrementos
se compensan con la disminucidn de dos productos, donde destaca la notable caida del precio del huevo de gallina en L. 0.40 (-13.13%) la unidad. Los demas pro-
ductos no presentan variaciones significativas. En conclusién, como se observa en el grafico, el costo promedio diario de los nueve productos de mayor peso en
la CBA mostré un comportamiento estable durante 2018.

| CONSEJO HONDURERNO DE LA EMPRESA PRIVADA | Centro de Investigaciones Econémicas y Sociales | cies@cohep.com

1/ Incluye leche fluida, carne de pollo, huevo de gallina, tortilla de maiz, frijoles, azicar, manteca vegetal y refresco de botella de 12 onzas.



4. Combustibles
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4.1 Precios promedios de los principales combustibles en Centroamérica en 2018

4.1.1 Precios de la gasolina superior

Comportamiento de Precios de la Gasolina Superior en Centroamérica durante

Diciembre 2017 a Diciembre de 2018
USS$ por Galén

Al cierre de diciembre de 2018, el precio promedio del galén de
gasolina superior en la regién centroamericana alcanzé USS 3.31 el
galén, que representa una disminucion de USS 0.18 (-5.12%) el
galon con respecto a noviembre del mismo afio. No obstante, al
comparar con diciembre de 2017 se muestra una disminucion sig-
nificativa de USS 0.21 (-5.97%) el galdn, al caer de USS 3.52 en di-
ciembre de 2017 a USS 3.31 en diciembre de 2018.

En consonancia con lo anterior, todos los paises de la regidn, a ex-
cepcidn de Costa Rica reflejaron reducciones, siendo El Salvador el
que registro la rebaja mas significativa de USS 0.31 (-9.31%), segui-
do en su orden en valores absolutos por Nicaragua con USS 0.23 (-
6.18%); Honduras USS 0.22 (-5.73%); Panama en USS 0.19 (-6.46%)
y por ultimo Guatemala en USS 0.13 (-4.23%). Por su parte, Costa
Rica practicamente mantuvo su precio, al aumentar en apenas USS

0.01 (0.25%), alcanzando USS 4.01 el galdn.

En términos generales como se observa en el grafico, el precio de

la gasolina superior en la region hasta octubre no presento varia-

ciones significativas, contrario a los ultimos dos meses que
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Fuente: Elaboracion propia, conforme a datos del Comité de Cooperacidn de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

mostré un comportamiento decreciente.

4.1.2 Precios de la gasolina regular

Igual que en el caso de la gasolina superior, al cierre de diciem-
bre de 2018, los paises de la regién, a excepcion de Costa Rica
registraron rebajas en el precio de la gasolina regular. En conse-
cuencia, el precio promedio de la regién alcanzé USS 3.13 el
galdn, que representa una disminucién de USS 0.16 (-4.86%)
con respecto a noviembre del mismo afio, que se situdé en USS
3.29 el galdon. No obstante, al comparar con igual periodo de
2017, se refleja una disminucién significativa de USS 0.23 (-
6.84%) el galdn, al caer de USS 3.36 en diciembre de 2017 a USS
3.13 en diciembre de 2018, como se indico anteriormente.

En este contexto, durante noviembre a diciembre de 2018, El
Salvador registré la mayor reduccién por galén de USS 0.29 (-
9.35%), le siguen en su orden Honduras con USS 0.21 (-6.03%),
Nicaragua de USS 0.20 (-5.63%), Guatemala de USS 0.14 (-
4.79%), y finalmente Panama en USS 0.13 (-4.69%). En contrapo-
sicion Costa Rica registr6 un aumento de apenas USS 0.01
(0.25%).

USS por galén
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Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperacién de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

4.1.2 Precios del Diesel

Comportamiento de los Precios Promedios del Diesel en Centro América durante Dic.

2017 a Dic. de 2018
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El precio promedio del diesel en la regién centroamericana, incluyendo Pa-
nama, al cierre de diciembre de 2018 fue de USS 3.00 el galén, con una dismi-
nucion de USS 0.27 (-8.26%) con relacién a noviembre del mismo afio que se
situé en USS 3.27. Por su parte, comparado con igual periodo de 2017, se
refleja una disminucién no significativa de USS 0.05 (-1.64%) el galdn, al caer
de USS 3.05 en diciembre de 2017 a USS 3.00 en diciembre de 2018.

Similar comportamiento que en las gasolinas, se presentd en el diesel, al re-
gistrarse rebajas en cinco de los seis paises de la regién, siendo el Unico que
mostré aumentos, aunque minimo. De igual forma, El Salvador registrd la
mayor reduccién de precios durante noviembre y diciembre de 2018, en este
caso de USS 0.59 (18.04%) el galdn, seguido en su orden por Honduras y Ni-
caragua con USS 0.29 el galdn cada uno, Panama de USS 0.25 (-8.74%) y Gua-
temala de USS 0.23 (-8.10%) el galdn. Al contrario, Costa Rica mostré un au-
mento minimo de USS 0.01 (0.27%) el galén.

En conclusidn, en términos generales los paises de la regidon presenta-
ron rebajas significativas de precios en los tres principales combustibles
en los ultimos dos meses de 2018, como consecuencia, principalmente
de la caida del precio internacional del petréleo WTI, que al cierre de
diciembre de 2018 se redujo en USS 5.52 (-10.84%) el barril, al alcanzar
USS 45.41 el barril, con respecto al precio al cierre de noviembre del
mismo afio que se situé en USS$ 50.93.




