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La Gerencia de Politica Econémico del COHEP como centro de pensamiento estratégico del sector privado, tiene a bien presentar a consideracion
de las gremiales empresariales el Boletin sobre el Comportamiento del indice de Precios al Consumidor y Costo de la Canasta Basica de Alimentos
correspondiente al mes de abril de 2019, con informacidn al cierre de marzo del mismo afio, con una publicacion mensual en base, el primero a in-
formacidn de los Bancos Centrales de los paises de la region centroamericana; y el segundo con datos obtenidos en el monitoreo de precios de la
CBA que realiza semanalmente el COHEP.

1. Comportamiento del indice de Precios al Consumidor en Centro América en marzo de 2019

Al Cierre de marzo de 2019’ Nicaragua regiStré |a mayor ianaCién VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN CENTRO AMERICA DURANTE MARZO 2018- MARZO 2019

interanual de la regidon centroamericana con 5.09 puntos porcen-

tuales (pp), desplazando a Guatemala que venia ocupando esta 600

posicion de enero a febrero el mismo ano. En consecuencia, Guate-

mala presenta la segunda mayor inflacion de 4.17 pp, menor en >00

0.29 pp a la de febrero de 2019, seguido muy cerca por Honduras

con 4.14 pp, levemente superior en 0.05% a la de febrero. Muy dis- o 4.00

tanciado aparecen Costa Rica con 1.42% con una contraccion de g

0.12% y El Salvador que continua registrando la menor inflacion de g 3.00

la region con 0.68% pp. En el caso de El Salvador, es consecuencia &

principalmente de la dolarizacién de su economia, al argumentarse 2.00

en teoria econdmica que en una economia dolarizada la inflacidn

deberia ser minima. 100

En resumen, en marzo de 2019 se presentan dos hechos interesan- 0.00

tes: Primero, Costa Rica es el tinico pais de la regidon que muestra mar-18 | abr-18 | may-18| jun-18 | jul-18 | ago-18 | sep-18 | oct-18 | nov-18 | dic-18 | ene-19 | feb-19 | mar-19

un comportamiento decreciente en su nivel de inflacio'n durante @=fp== Costa Rica 2.61 2.38 2.04 2.13 2.08 2.24 2.21 2.03 2.29 2.03 1.67 1.54 1.42

IOS L’Iltimos cuatro meses' inclusive el més bajo en IOS l,’]ltimos 18 -——EISalvador 0.91 0.88 0.83 0.90 1.06 1.45 1.39 1.50 1.08 0.43 0.25 0.35 0.68
d=Guatemala| 4.14 3.92 4.09 3.79 2.61 3.36 4.55 4.34 3.15 231 4.10 4.46 4.17

meses, segundo, El Salvador, Honduras V' Guatemala presentan su =gp=Honduras | 435 | 4.20 | 3.99 | 415 | 423 | 435 | 438 | 466 | 471 | 422 | 3.95 | 4.09 | 4.14

segundo aumento de forma continua en su nivel de inflacion. Nicaragua | 4.84 | 4.75 5.19 5.60 5.17 | 4.95 5.10 510 | 440 | 3.89 | 330 | 336 5.09

Fuente: Elaboracién propia, en base a datos de los Bancos Centrales de cada pais.

2. Indice de Precios al Consumidor (IPC) en Honduras en marzo de 2019

Grafico No. 2: Variacién Interanual del IPC en Honduras Enero 2011-Marzo de 2019 Como quedO evidenciado en la seccion anterior, la tasa de inflacion inter-
anual de Honduras en marzo de 2019 alcanzé 4.14%, levemente superior
en 0.05 puntos porcentuales (pp) con relacién a febrero de 2019 (4.09%),
8.00 pero inferior en 0.21 pp a la de igual periodo de 2018 (4.35%). Entre tanto,
.00 la inflacidn mensual alcanzé 0.40% y la acumulada 1.21%, la mas baja re-
gistrada durante el trimestre desde 2017.

9.00

6.00
El comportamiento de la inflacidn interanual en marzo de 2019, es conse-
cuencia principalmente de la alta contribucidn de rubros como Alojamien-
to, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles (1.21%), motivado a su
ves por la reduccién del subsidio en el precio de la energia eléctrica en la
zona residencial, seguido por el rubro de Transporte y Prendas de Vestir y
— =g Calzado con 0.46 pp cada uno. En el caso del transporte, motivado por el
ebrer . . . eptie ctubr ovie iciem . . . . .
Enero | "7 | Marzo | Abril | Mayo | Junio | Julio | Agosto| " p | TN e | e aumento en los precios de los carburantes a nivel internacional, reflejado
o= 2012/11| 540 | 560 | 570 | 570 | 520 | 470 | 410 | 4.30 | 530 | 570 | 540 | 540 en los precios internos de los combustibles de uso vehicular. Otros rubros
il 2013/12 5.70 5.80 5.60 4.70 4.80 5.30 5.60 5.40 5.00 4.60 4.60 4.90 . T . . .

T 2014/13 6.00 5.70 5.80 5.97 6.20 6.20 6.60 6.30 6.10 6.30 6.40 5.80 que InCIdIeron en eSte Comportamlento son Allmentos y Bebldas NO AI-
=@ =2015/14| 380 | 370 | 370 | 360 | 350 | 360 | 320 | 310 | 280 | 250 | 210 | 240 cohdlicas (0.42%), ocasionado por el aumento de precios en productos de
=—=—2016/15| 308 | 292 | 248 | 244 | 236 | 245 | 240 | 251 | 290 | 282 | 304 | 3.31 origen agropecuario como los lacteos, pescado, repollo y cebolla; Muebles
i 2017/16 3.44 3.84 3.94 4.10 4.05 3.65 3.64 3.84 3.66 3.97 4.33 4.73 , . s 0, ’

2018/17 4.57 4.33 4.35 4.20 3.99 4.15 4.23 4.35 4.38 4.66 4.71 4.22 y ArtICUIOS para Ia ConservaCIon del Hogar (036%)); HOteleSI Cafeterlas y
===2019/18| 3.95 | 4.09 | 414 Restaurantes (0.29%), entre otros. En conjunto estos seis rubros represen-

Fuente: Elaboracion props, en base a datos del BCH taron mas de tres cuartas parte de la inflacién general interanual (77.3%).

3. Costo de la Canasta Basica en marzo de 2019

Al cierre de mar,zo 2019, el costo promedio de la CBA en Teguglgalpa y San Pe- Grafico 3: Comportamiento del Costo Promedio de la CBA enTeg. y SPS durante Enero 2012-Marzo de
dro Sula alcanzé L. 5,926.20, que representa un aumento minimo de L. 3.01 2019

(0.06%), comparado con febrero del mismo afio que se ubicé en L. 5,923.19.
Sin embargo, al comparar con marzo de 2018 se registra un importante au- 6,000.00
mento de L. 166.80, que equivale a 2.90%. El comportamiento de febrero a . * ¢
marzo de 2019, es motivado principalmente por el incremento moderado de 550000
precios de productos como la libra de queso fresco en L. 0.40 (1.00%), aceite
vegetal de 16 onzas en L. 0.66 (2.54%), asi como el aumento significativo de la
libra de repollo verde en L. 0.39 (5.90%) y libra de cebolla amarilla el L. 0.62
(3.90%), que continua al alza, aunque desacelerd su ritmo de crecimiento mos-
trado en febrero. No obstante, este comportamiento se compensa con la dis- 540000
minucién de precios de productos de vital importancia en la CBA como la libra
de frijoles rojos en L. 0.38 (-3.00%), el huevo de gallina en L. 0.11 (-4.10%) la
unidad, la libra de costilla de cerdo en L. 1.64 (-3.22%) y la libra de carne de
pollo en L. 0.27 (-1.06%). 50000

De los 30 productos de la CBA que monitorea el COHEP en Tegucigalpa, el
40.00% (12 productos) aumentaron de precio durante el periodo de analisis; 280000

. . o/\. . . e Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre | Diciembre
entre tanto, 15 regl'Stra ron r_educuonels (5000/)), y tres: mantuw_eron su precio, =012 49878 | 49569 | 505120 | 505235 | 504405 | 49817 | 498912 | 503781 | 515560 | 51802 | 512465 | 5147.09
entre los cuales estan la tortilla de maiz en L. 0.67 la unidad Yy la libra de tomate =8=2013) 493466 | 499419 | 501372 | 50368 | 50235 | 504897 | 506742 | 507875 | 507872 | 507936 | 50898 | 510569
en L. 11.61. Por su parte, San Pedro Sula mostrd idéntico comportamiento que w2014 514525 | 515589 | 516865 | 519065 | 526921 | 531673 | 536689 | 539831 | 541547 | 5457.06 | 553000 | 552904
. . L. . =015 55084 | 549990 | 550264 | 551134 | 5588 | 553147 | 555020 | 556484 | 55628 | 555101 | 55178 | 550481
TEgIUCIgaIpa' Los tr_es productos qug'mantuweron SuU precio son la tortilla de w2016 550749 | 555690 | 556341 | 557958 | 550430 | 559768 | 56095 | 561337 | 560579 | 559103 | 55921 | 5606%
maizen L. 0.81, la libra de arroz clasificado en L. 9.08 Yy el refresco de botella de =2017| 56055 | 56213 | 5637.89 | 563897 | 565414 | 567306 | 569902 | 570640 | 568648 | 56788 | 569267 | 573056
12 onzas en L. 12.52. En términos genera|es’ como se evidencia en el grafico o018 573507 | 574929 | 575940 | 577619 | 57813 | 579858 | sg188 | 5832 | 58395 | 585668 | 588212 | 590765
. . .. w2019 590513 | 592319 | 59260

el costo promedio de la CBA durante marzo de 2019 no refleja variaciones
significativas, incluso presenta el mismo comportamiento con igual periodo
de 2018.

5.00

Porcentaje

2.00

5,600.00

5220000

Lempiras

Fuente: Elaboracion propia, conforme a datos obtenidos en los monitoreos de precios de la CBA que se realizan semanalmente en Tegucigalpay San PedroSula.
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3.1 Indice del Costo de Ia CBA a marzo de 2019

Comportamiento del Indice del Costo Promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula que monitorea el COHEP y del IPC del
BCH durante Enero 2013-Marzo de 2019

10.00

exiy== Promedio ICBA = |PC Lineal (Promedio ICBA) Lineal (IPC)

-4.00

Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos obtenidos en el monitoreo de precios en Teg. y SPS que realiza el COHEP para indice del Costode la CBAy BCHpara IPC.

Como se observa en el grafico anterior, en términos generales la variacidén del Costo de la CBA que monitorea el COHEP y el IPC que estima el BCH desde
principios de 2017 a marzo de 2019 no refleja variaciones significativas, como consecuencia principalmente de la estabilidad de precios en productos de
la CBA que tienen un peso significativo como los frijoles rojos, los cereales, productos lacteos, productos carnicos, las grasas de origen vegetal, entre
otros.

En este contexto, al cierre de marzo de 2019, la variacién interanual del indice del costo promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula alcanzé
2.91%, que representa una reduccién de 0.11 pp con respecto a febrero de 2019 que se ubicd en 3.02%. Al contrario, comparado con igual periodo de
2018 se refleja un aumento de 0.77 pp, al situarse en 2.14%. En sintesis, el IPC que calcula el BCH y el indice del costo de la CBA que monitorea el CO-
HEP muestran un comportamiento similar desde inicios de 2016 con una ligera tendencia a la baja a lo largo del periodo de analisis.

3.2 Precios Promedios de los Principales 9 productos de la CBA a marzo de 2019

Grafico 3.2: Costo promedio diario de los principales 9 productos que conforman la CBA
durante enero 2012- marzode 2019
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre | Diciembre
—t—2012 91.74 93.26 97.34 96.06 98.48 97.13 97.44 100.79 100.65 100.16 100.48 100.38
enliies2013 105.32 99.98 100.28 100.43 100.47 100.60 101.50 101.11 101.46 101.26 101.57 102.35
edemn2014 102.63 102.88 103.31 104.52 106.91 109.66 113.09 110.76 109.83 112.06 112.19 110.38
E—2 015 108.52 108.35 109.26 109.25 110.21 109.21 110.00 109.84 109.14 108.85 107.58 106.67
e 016 105.61 106.44 106.43 106.79 106.98 107.32 107.29 107.11 105.62 104.98 104.23 104.53
2017 104.87 105.55 106.29 106.56 106.92 107.34 107.90 108.13 107.50 107.58 107.90 108.76
2018 109.70 109.48 109.38 109.21 109.75 110.55 111.08 110.65 109.54 110.17 110.47 110.30
Smw2019 110.12 110.28 110.10

Fuente: Elaboracién propia, en base ainformacién obtenida en los monitoreos de precios de la CBA que se realizan semanalmente en Tegucigalpay San Pedro Sula.

El costo promedio diario de los principales 9 productosi/ de mayor peso en la Canasta Basica de Alimentos que monitorea el COHEP, en marzo de 2019 practicamente se
mantuvo, al disminuir en apenas L. 0.18 (-0.16%), al alcanzar L. 110.10 con respecto a febrero de 2019 que se ubico en L. 110.28. Mientras tanto, al comparar con el de
igual periodo de 2018 se refleja un minimo aumento de L. 0.72 (0.66%), al pasar de L. 109.38 en marzo de 2018 a L. 110.10 en marzo de 2019.

De los 9 productos indicados, el 44.4% (cuatro productos) registraron aumentos minimos, entre los cuales esta el litro de leche fluida en L. 0.10 (0.50%), comportamiento
gue a su vez se compensa con la disminucion también no significativa de igual cantidad de productos, entre los cuales destacan el refresco de botella de 12 onzas en L.
0.14 (-1.18%) y el huevo de gallina en L. 0.05 (-1.90%) la unidad. Por su parte, continua manteniendo su precio la tortilla de maiz en L. 0.75. En conclusién, en términos
generales el costo promedio diario de los nueve productos de mayor peso en la CBA no mostré variaciones significativas durante marzo de 2019.

|CONSEJO HONDURENO DE LA EMPRESA PRIVADA |Po||'tica Econémica | politica.economica@cohep.com

1/ Incluye leche fluida, carne de pollo, huevo de gallina, tortilla de maiz, frijoles, azicar, manteca vegetal y refresco de botella de 12 onzas.
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4.1 Precios promedios de los principales combustibles en Centroamérica marzo 2018-marzo 2019

4.1.1 Precios de la gasolina superior

Comportamiento de Precios de la Gasolina Superior en Centroamérica durante Marzo

2018 a Marzo de 2019
USS por Galén

Al cierre de marzo de 2019, la regién centroamericana

5.00 muestra su segundo aumento de forma consecutiva en el
precio de la gasolina superior, al situarse en promedio en
4.50 USS 3.56 el galdn con un aumento significativo de USS
- 0.32 (9.88%), con relacién a febrero de 2019 (USS 3.24).
2 400 Por su parte, comparado con el de igual periodo de 2018,
b0 . .z
5 se refleja una reduccién de apenas USS 0.06 (-1.66%), al
o caer de USS$ 3.62 a US$ 3.56 el galon.
=)
3.00 Todos los paises de la region presentaron aumentos en
marzo de 2019, registrando Nicaragua el mayor incremen-
250 to en valores absolutos de USS 0.49 (13.92%) el galdn, se-
mar-18 | abr-18 | may-18 | jun-18 | jul-18 | ago-18 | sep-18 | oct-18 | nov-18 | dic-18 | ene-19 | feb-19 | mar-19 gu|d0 en su orden por El Salvador con USS 0 45 (15 00%)
@m=g===Costa Rica 4.19 4.29 4.42 4.51 4.50 4.48 4.43 4.31 4.00 4.01 3.73 3.59 3.61 , ) : !
e=t==E| Salvador 341 | 361 | 374 | 376 | 3.67 | 3.67 | 3.64 | 3.73 | 3.33 | 3.02 | 289 | 3.00 | 3.45 Guatemala en US$ 0.41 (1380%), Panama en USS 0.29
w==Guatemala 3.34 3.58 3.74 3.55 3.59 3.58 3.51 3.53 3.07 2.94 2.89 2.97 3.38 .
@sm==Honduras 3.96 4.04 4.14 4.15 4.12 4.12 4.14 4.22 3.84 3.62 3.50 3.60 3.86 (1043%)' Honduras en Uss 0'26 (722%); y flnalmente COS'
s Nicaragua 3.77 4.01 4.07 4.09 4.04 4.04 4.05 4.21 3.72 3.49 3.45 3.52 4.01 ta Rica con e| menor aumento de apenas USS 0.02 (056%)
®==Panama 3.03 3.22 3.33 3.34 3.32 3.31 3.29 3.46 2.94 2.75 2.68 2.78 3.07
Promedio C.A| 3.62 3.79 3.91 3.90 3.87 3.87 3.84 3.91 3.48 3.31 3.19 3.24 3.56

Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperacién. de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

4.1.2 Precios de la gasolina regular

El precio de la gasolina regular en Centroamérica, igual que en la
gasolina superior registra su segundo aumento consecutivo en el
transcurso del afio, al situarse en promedio en USS 3.35 el galdn,
que significa un aumento de USS 0.30 (9.84%) con relacion a fe-
brero del mismo afio que se situé en USS 3.05 el galdn. Entre tan-
to, contrastado con marzo de 2018, se muestra una reduccidén no
significativa de USS 0.09 (-2.62%) el galdn, al bajar de USS 3.44 a
USS 3.35 el galdén en dicho periodo.

De igual forma, todos los paises de la regién presentaron aumen-
tos en este carburante, entre los cuales destaca El Salvador por
registrar el mayor incremento en valores absolutos por galén de
USS 0.42 (15.27%), seguido muy cerca por Nicaragua con USS
0.41 (12.20%), Guatemala con USS 0.40 (14.18%), Panama en USS$
0.28 (10.65%); Honduras en USS 0.25 (7.72%) y finalmente Costa
Rica que presentd una alza de apenas USS 0.02 (0.57%) el galén,
al crecer de USS 3.50 en febrero de 2019 a USS 3.52 en marzo del
mismo afo.

Comportamiento de Precios de la Gasolina Regular en Centroamérica durante Marzo

4.50

USS por galén

2018 a Marzo 2019
US$ por Galén

250 L
mar-18 abr-18 may-18 jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19 feb-19 mar-19

et Costa Rica 4.05 4.10 4.22 433 433 4.34 4.32 4.20 393 3.94 3.64 3.50 3.52
il E| Salvador 3.20 3.36 3.52 3.49 3.43 3.44 3.44 3.50 3.10 2.81 2.68 2.75 3.17
w==Guatemala 319 343 3.60 3.40 344 342 335 339 292 278 273 282 322
em=p==Honduras 3.62 3.68 3.80 3.76 3.76 3.79 3.82 3.86 3.48 327 317 324 3.49
=== Nicaragua 3.65 3.93 3.99 3.98 3.96 3.96 3.90 4.06 3.55 3.35 331 3.36 3.77
@ Panama 291 3.07 3.24 321 324 323 3.19 3.32 277 264 2.56 263 291
Promedio C.A 344 3.60 373 3.70 3.69 3.70 3.67 372 329 313 3.02 3.05 335

Fuente: Elaboracion propia, conforme a datos del Comité de Cooperacion de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

4.1.2 Precios del Diesel

4.00

USS$ por galén

Comportamiento de los Precios Promedios del Diesel en Centro América durante Marzo

2018 a Marzo de
USS$galén

2019

2.50
mar-18 | abr-18 | may-18 | jun-18 jul-18 ago-18 | sep-18 | oct-18 | nov-18 | dic-18 | ene-19 | feb-19 | mar-19
emtmmCostaRica| 3.58 | 3.54 | 3.61 3.73 3.69 3.68 3.68 | 3.71 3.68 3.69 334 | 324 | 3.26
el Salvador|  2.99 3.08 | 3.27 334 | 331 3.29 3.31 3.44 | 3.27 268 | 2.77 294 | 3.06
Guatemala| 2.66 | 2.93 3.07 2.92 2.92 290 | 2.99 314 | 284 | 261 2.62 274 | 284
emmmHonduras | 3.28 | 3.38 | 3.51 3.52 3.49 3.47 356 | 3.67 3.48 | 3.19 3.09 3.22 3.34
emssNicaragua | 3.19 3.45 3.48 | 3.49 3.46 | 3.49 3.64 | 3.79 3.51 3.22 3.23 330 | 3.38
Panama 266 | 278 | 2.92 2.93 2.92 2.91 3.02 316 | 2.86 | 2.61 258 | 2.69 2.80
Pm(":":d'o 3.06 3.19 3.31 3.32 3.30 3.29 3.37 3.49 3.27 3.00 2.94 3.02 3.11

Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperacién de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

Contrario al precio de las gasolinas en la regién centroamericana que
mostraron importantes incrementos, el diesel presenta un aumento
moderado de USS$ 0.09 (2.98%) el galdn, al alcanzar USS$ 3.11 con rela-
cién a febrero del mismo afio que se ubicé en USS 3.02. Por su parte,
comparado con marzo de 2018 se refleja también un aumento, aunque
minimo de USS 0.05 (1.63%), al crecer de USS 3.06 a USS 3.11 en dicho
periodo.

De igual forma, Costa Rica, es el pais de la regién que presentd la menor
alza, en este caso de USS 0.02 (0.62%), al crecer de USS 3.24 en febrero
de 2019 a USS 3.26 en marzo del mismo afio. Mientras tanto, en valores
absolutos, El Salvador y Honduras presentan las mayores subidas por
galdn de USS 0.12 cada uno, seguido en su orden por Panama en USS
0.11 (4.09%), Guatemala en USS 0.10 (3.65%) y por ultimo Nicaragua
con USS 0.08 (2.42%).

En resumen, en términos generales los paises de la region presentaron
aumentos de precios de los tres principales combustibles en marzo de
2019, debido principalmente al incremento del precio internacional
del petréleo WTI, que cerré marzo en USS$ 60.14 el barril, que repre-
senta un aumento de US$ 2.92 (5.10%) comparado con el precio al cie-
rre de febrero de 2019 que se situé en USS$ 57.22.




