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La Gerencia de Politica Econdmico del COHEP como centro de pensamiento estratégico del sector privado, tiene a bien presentar a con-
sideracién de las gremiales empresariales el Boletin sobre el Comportamiento del indice de Precios al Consumidor y Costo de la Canasta
Basica de Alimentos correspondiente al mes de Julio de 2019, con informacidn al cierre de junio del mismo afio, con una publicacion
mensual en base, el primero a informacion de los Bancos Centrales de los paises de la regidon centroamericana; y el segundo con datos
obtenidos en el monitoreo de precios de la CBA que realiza semanalmente el COHEP.

1. Comportamiento del indice de Precios al Consumidor en Centro América en junio de 2019

Al mes de junio de 2019, Nicaragua continua registrando la mayor VARIACION INTERANUAL DEL IPC EN CENTRO AMERICA DURANTE JUNIO 2018- JUNIO 2019
inflacion interanual de la regién centroamericana por cuarto mes
consecutivo, al alcanzar 5.63 puntos porcentuales (pp), a pesar que
desacelerd su ritmo de crecimiento en 0.36 pp con respecto a mayo
del mismo afio, comparten la segunda posicion Honduras y Guate-
mala con 4.80%, este ultimo con aumento de 0.26 pp con respecto a
mayo, mientras que Honduras lo redujo en 0.34%. Muy distante
aparece Costa Rica con 2.42% con una alza de 0.10% vy El Salvador
gue continua registrando la menor inflacién de la regién con 0.53
pp, este ultimo es consecuencia principalmente de la dolarizacién de
su economia, al argumentarse en teoria econdmica que en una eco-
nomia dolarizada la inflacién deberia ser minima.
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En resumen, en junio de 2019 se presentan tres hechos interesan-
tES:. 1) cqs’ta Rlca mQSt_ro un Comportamlento SOStenldo en_su nlvel jun-18 | jul18 | ago-18 | sep-18 | oct-18 | nov-18 | dic-18 | ene-19 | feb-19 | mar-19 | abr-19 | may-19 | jun-19
de |nﬂaC|on en |OS u|t|mos doce meses, 2) Honduras Yy N|caragua @i Costa Rica | 2.13 2.08 2.24 221 2.03 2.29 2.03 1.67 1.54 1.42 2.07 2.32 2.42
interrumpieron su tendencia alcista durante febrero a mayo de @id=sE| Salvador| 0.90 | 1.06 | 145 | 139 | 150 | 1.08 | 043 | 025 | 035 | 068 | 0.80 | 0.80 | 0.53

0.00

dews Guatemala| 3.79 2.61 3.36 4.55 4.34 3.15 231 4.10 4.46 4.17 4.75 4.54 4.80

2019; 3) Guatemala, a pesar de no mostrar la inflacion mas alta de ~WrHonduras | a5 | 423 | 435 | 438 | 466 | 471 | 422 | 395 | a9 | 414 | 4ss | 514 | 480
la region, reﬂeja el Comportamiento mas volatil e inestable duran- Nicaragua | 5.60 | 517 | 495 | 510 | 510 | 440 | 3.8 | 330 | 336 | 509 | 580 | 599 | 563
te el perl’Odo de ana’IiSis' Fuente: Elaboracién propia, en base a datos de los Bancos Centrales de cada pais.

2. indice de Precios al Consumidor (IPC) en Honduras en junio de 2019

Grafico No. 2: Variacién Interanualdel IPC en Honduras Enero 2011-Junio de 2019 Como se mostr‘é en |a Seccién anterior, Ia tasa de inﬂaCién interanual de
8.00 Honduras en mayo de 2019 alcanzé 4.80%, inferior en 0.34 puntos por-
o centuales (pp) a mayo de 2019 (5.14%) y significativamente mayor en
' - . 0.65 pp a la de igual periodo de 2018 (4.13%). Mientras tanto, la infla-
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w0l - - e @ o }._N/ El comportamiento de la inflacién interanual en junio de 2019, es conse-
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200 “w-w cuencia principalmente de la alta contribuciéon de rubros como Aloja-
“~ : . " . . ~.L. ¢ miento, Agua, Electricidad, Gas y Otros Combustibles (1.50%), motivado
v v AR v AT . . . . . .
2.00 e — . sevtie [ oerunr | e T orciem por el incremento de precio del alquiler de vivienda, seguido por el ru-
nero Marzo Abri Mayo Junio Julio Agosto . . e . .
Y 8 ) 5), _
i ° mbre | e | mbre | bre bro de Alimentos y Bebidas no Alcohdlicas (0.84%), inducido por el au
i 2012/11 5.40 5.60 5.70 5.70 5.20 4.70 4.10 4.30 5.30 5.70 5.40 5.40 . .
et 2013/12| 570 | 580 | 560 | 470 | 480 | 530 | 560 | 540 | 500 | 460 | 460 | 480 mento de precios de algunas hortalizas como la papa, aguacate, repollo,
mhes2014/13| 600 | 570 | 580 | 597 | 620 | 620 | 660 | 630 | 610 | 630 | 640 | 580 lechuga, zanahoria, entre otros. Otros rubros que incidieron en este
@@ 2015/14| 3.80 3.70 3.70 3.60 3.50 3.60 3.20 3.10 2.80 2.50 2.10 2.40 4 . ’ . o
e 2016/15| 3.08 | 2.92 | 2.48 | 244 | 236 | 245 | 240 | 251 | 290 | 2.8 | 304 | 331 comportamiento son Prendas de Vestir y Calzado (0.49%); Transporte
emgmm 2017/16 | 3.44 3.84 3.94 4.10 4.05 3.65 3.64 3.84 3.66 3.97 4.33 4.73 (036%), Muebles y Articulos para la Conservacion del Hogar (035%)[ %
2018/17 4.57 4.33 4.35 4.20 3.99 4.15 4.23 4.35 4.38 4.66 4.71 4.22 . o, . .
—2019/18| 395 | 400 | a1e | 285 | 512 | 280 Cuidado Personal (0.31%). En su conjunto estos seis rubros representa-

ron 82.5% de la inflacién general interanual .

Fuente: Elaboracion propia, en base a datos del BCH

3. Costo de la Canasta Basica en junio de 2019

El costo promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula en junio de 2019 Grafico 3: Comportamiento del Costo Promedio de la CBA en Teg. y SPS durante Enero 2012-Junio de
alcanzé L. 5,975.44, que representa un aumento de L. 32.57 (0.54%), con rela- 2019

cion a mayo del mismo afio que se situé en L. 5,942.87. Por su parte, compara-
do con junio de 2018 se registra una alza de L. 176.86, que equivale a 3.05%. El 6,200.00
comportamiento durante junio de 2019, obedece principalmente al aumento
de precios en productos importantes en la CBA como los frijoles rojos en L. 0.17 6,000.00
(1.40%), la libra de tajo de res en L. 2.00 (2.84%) y algunas verduras como la
cebolla amarilla que crecié notablemente en L. 4.40 la libra y la papa que conti- 5,800.00
nua con su ritmo acelerado de crecimiento, en este caso de L. 2.61 (18.00 %),
ambos motivados por la caida en el nivel de produccién, debido a los bajos pre- 5,600.00
cios que prevalecieron en los ultimos afios, que desmotivd a los productores.
No obstante, este comportamiento se compensa con la disminucidn de precios
de otros productos también importantes en la CBA como la libra de costilla de
cerdo en L. 0.37 (-1.46%), la libra de arroz clasificado en L. 0.16 (-2.81%), el
huevo de gallina en 1.91%, el repollo verde vy la libra de tomate que contintan
con su tendencia a la baja, al bajar el primero en L. 1.16 (-16.40%) y el segundo 5,000.00
en L. 1.42 (-11.47%).
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. . Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre Diciembre

De los 30 productos de la C BA, que m 0'_1 itorea el COHE P_ en Tegu Clg,a. l Pa , el 12| 49798 | 495695 | 505120 | 50235 | 50415 | 48174 | 498912 | 50781 | 515569 | 518026 | 512465 | 51709

46.70% (14 prod UCtOS) aumento de precio durante el pe riodo de andlisis, 13 —s—013| 493466 | 49419 | 501372 | 50368 | 5035 | 504897 | 506742 | 500875 | 507872 | 50793 | 50898 | 510569

mostraron reducciones (43.33%); y tres ma ntuvieron su precio, entre los cuales ==2014| 514525 | 515589 | 516865 | 519065 | 526921 | 531673 | 536689 | 539831 | 541547 | 545726 | 553000 | 5500

. P . =015 550824 | 54999 | 550264 | 55113 | 55818 | 553147 | 555020 | 5548 | 5528 | 555101 | 55178 | 550481

desta C,a n la tortilla de maiz en L. 0.68 |a° unidad. Po E su parte, San PEd_ro su la ==2016| 550749 | 555690 | 556341 | 557958 | 557430 | 559768 | 560952 | 561337 | 560579 | 55103 | 559621 | 56069

mostré aumentos en 17 productos (56.7%), el 40.00% (12 productos) disminu- —017| SE055 | SEL% | SEN8 | SERY | SEAU | SE7306 | 569D | 50640 | 56648 | 567885 | 560267 | 573056

yeron su precio, mientras tanto mantiene su precio promedio la tortilla de maiz me@is| 575U | 5792 | 57940 | 57619 | 5713 | 57858 | 878 | 5872 | 580 | SEGE | SR | S90S
en L. 0.82. En términos generales, como se aprecia en el grafico el costo pro- W] SN | SWBL | SN | SEN | S8 | S5

Fuente: Elaboracion propia, conforme a datos obtenidos en los monitoreos de precios dela CBA que se realizan semanalmente en Tegucigalpay San PedroSula.

medio de la CBA al cierre de junio de 2019 no refleja variaciones significati-
vas, inclusive presenta el mismo comportamiento con igual periodo de 2018.
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3.1 Indice del Costo de la CBA a mayo de 2019

Comportamiento del Indice del Costo Promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula que monitorea el COHEP y del IPCdel BCH
durante Enero 2013-Junio de 2019
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Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos obtenidos en el monitoreo de precios en Teg. y SPS que realiza el COHEP paraindicedel Costode laCBAy BCHparalPC.

Como se refleja en el grafico anterior, en términos generales la variacion del Costo de la CBA que monitorea el COHEP y el IPC que estima el BCH, desde
principios de 2017 a junio de 2019 muestra un comportamiento relativamente estable sin variaciones significativas, como consecuencia fundamental-
mente de la estabilidad de precios en productos de la CBA que tienen un peso significativo como los frijoles rojos, los cereales, productos lacteos, pro-
ductos cérnicos, las grasas de origen vegetal, entre otros.

En consecuencia, al cierre de junio de 2019, la variacién interanual del indice del costo promedio de la CBA en Tegucigalpa y San Pedro Sula alcanzé
3.12%, con un aumento de 0.15 pp con respecto a mayo de 2019 que fue de 2.97%. Por su parte, comparado con igual periodo de 2018 se refleja un im-
portante aumento de 0.98 pp, al situarse en 2.14%. En términos generales, el IPC que calcula el BCH y el indice del costo de la CBA que monitorea el
COHEP muestran un comportamiento similar desde principios de 2016 con una ligera tendencia a la baja a lo largo del periodo de analisis.

3.2 Precios Promedios de los Principales 9 productos de la CBA a junio de 2019

Grafico 3.2: Costo promedio diario de los principales 9 productos que conforman la CBA
durante enero 2012-juniode 2019
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Enero Febrero Marzo Abril Mayo Junio Julio Agosto Septiembre Octubre Noviembre | Diciembre
C—2012 91.74 93.26 97.34 96.06 98.48 97.13 97.44 100.79 100.65 100.16 100.48 100.38
el 2013 105.32 99.98 100.28 100.43 100.47 100.60 101.50 101.11 101.46 101.26 101.57 102.35
me—2014 102.63 102.88 103.31 104.52 106.91 109.66 113.09 110.76 109.83 112.06 112.19 110.38
G—2015 108.52 108.35 109.26 109.25 110.21 109.21 110.00 109.84 109.14 108.85 107.58 106.67
amiiems 016 105.61 106.44 106.43 106.79 106.98 107.32 107.29 107.11 105.62 104.98 104.23 104.53
2017 104.87 105.55 106.29 106.56 106.92 107.34 107.90 108.13 107.50 107.58 107.90 108.76
2018 109.70 109.48 109.38 109.21 109.75 110.55 111.08 110.65 109.54 110.17 110.47 110.30
- 2019 110.12 110.28 110.10 110.21 110.30 110.62

Fuente: Elaboracién propia, en base ainformacién obtenida en los monitoreos de precios de la CBA que se realizan semanalmente en Tegucigalpay San PedroSula.

El costo promedio diario de los principales 9 productosi/ de mayor peso en la Canasta Basica de Alimentos que monitorea el COHEP, al cierre de junio de 2019 practica-
mente se mantuvo, al aumentar en apenas L. 0.32 (0.29%), al ascender a L. 110.62 con respecto a mayo de 2019 que se situd en L. 110.30. Mientras tanto, contrastado con el
de igual periodo de 2018 se refleja un aumento de apenas L. 0.07 (0.06%), al pasar de L. 110.55 en junio de 2018 a L. 110.62 en junio de 2019.

De los productos en referencia, el 55.6% (cinco productos) mostraron aumentos no significativos, entre los cuales destacan por su importancia en la dieta alimenticia de
la poblacién la libra de frijoles rojos que aumentd en L. 0.26 (2.10%) y la libra de azucar blanca en L. 0.20 (2.08%), comportamiento que a su vez se compensa con la dis-
minucion de precios de tres productos, entre los cuales estan la libra de arroz blanco en L. 0.33 (-3.24%). Por su parte, continia manteniendo su precio promedio la tor-
tilla de maiz en L. 0.75 la unidad, que también tiene un peso importante en la CBA. En conclusién, en términos generales el costo promedio diario de los nueve productos
de mayor peso en la CBA no mostré variaciones significativas en junio de 2019.

|CONSEJO HONDURENO DE LA EMPRESA PRIVADA |Po|itica Econdémica | politica.economica@cohep.com

1/ Incluye leche fluida, carne de pollo, huevo de gallina, tortilla de maiz, frijoles, azlicar, manteca vegetal y refresco de botella de 12 onzas.
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4. Combustibles

4.1 Precios promedios de los principales combustibles en Centroamérica junio 2018-junio 2019

4.1.1 Precios de la gasolina superior

Comportamiento de Precios de la Gasolina Superior en Centroamérica durante Junio
2018 a Junio de 2019 Luego de cuatro aumentos de forma consecutiva durante

US$ por Galén febrero a mayo de 2019 del precio promedio de la gasolina
superior en Centroamérica, al cierre de junio se interrumpe
esta tenencia alcista, al registrarse una reduccion, en esta
oportunidad de USS$ 0.19 (-5.00%) con respecto a mayo de
2019, al situarse su precio promedio de la region en USS
3.80 el galén.
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4.00

330 Asimismo, comparado con igual periodo de 2018, se refleja

una importante reduccion de USS 0.29 (-7.44%), al caer de
USS 3.90 a USS 3.61 el galén en dicho periodo. Todos los
paises de la regién disminuyeron su precio, a excepcién de
250 Costa Rica, que lo mantuvo en USS 4.41 el galon. En valores
jun-18 jul-18 ago-18 sep-18 oct-18 nov-18 dic-18 ene-19 feb-19 mar-19 abr-19 may-19 | jun-19 abSO|utOS entre IOS pal’ses que mOStl’aron Ias mayores reba_

@y Costa Rica 4.51 4.50 4.48 4.43 4.31 4.00 4.01 3.73 3.59 3.61 3.86 4.41 4.41 !

etz E| Salvador 3.76 3.67 3.67 3.64 3.73 3.33 3.02 2.89 3.00 3.45 3.59 3.58 3.38 jas estan Guatemala con USS 0.28 (-7.93%), seguido muy
Guatemala 3.55 3.59 3.58 3.51 3.53 3.07 2.94 2.89 2.97 3.38 3.44 3.53 3.25 cerca por Panama con US$ 0.27 (-8.21%), Honduras USS

USS$ por galén

3.00

=== Honduras 4.15 412 412 4.14 4.22 3.84 3.62 3.50 3.60 3.86 4.03 4.05 3.84 .

e Nicaragua 4.09 4.04 4.04 4.05 4.21 3.72 3.49 3.45 3.52 4.01 4.02 3.94 3.78 0.21 (-5.19%), El Salvador en USS 0.20 (-5.59%) Yy N|caragua
Panama 3.34 3.32 331 3.29 3.46 2.94 2.75 2.68 2.78 3.07 3.30 3.29 3.02 que reﬂejé la menor disminucidn de USS 0.16 (-4.06%).
Promedio CA| 3.90 3.87 3.87 3.84 3.91 3.48 331 3.19 3.24 3.56 3.71 3.80 3.61

Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperacion. de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

4.1.2 Precios de la gasolina regular

Igual que en el caso de la gasolina superior, el precio promedio de Comportamiento de Precios de la Gasolina Regular en Centroamérica durante Junio 2018
. e . . Junio 2019
la gasolina regular en Centroamérica, interrumpié su tendencia SSSu:;:Galén
creciente mostrada durante febrero a mayo del presente ano, al 450
promediar en junio US$ 3.42 el galdn, que representa una rebaja-
de USS 0.21 (-5.79%) con respecto a mayo del mismo afio que se
situd en USS 3.63 el galdn. Por su parte, comparado con igual pe-
riodo de 2018, se muestra una disminucién importante de US$ S
7 o (]
0.28 (-7.57%) el galdn, al caer de USS 3.70 a USS 3.42 en dicho o
, o
periodo. o
>
A excepcidn de Costa Rica, los demas paises de la regién mostra-
ron reducciones de precios, entre los cuales destaca Panama por
presentar la disminucidon mas significativa por galén de USS 0.31
. - -
(-9.66%), seguido en su orden por Guatemala con USS 0.28 (- 250 -
8.31%), Nicaragua en USS 0.23 (-5.97%), El Salvador y Honduras s S L oeods | sepds | oddh | novls | dods | eneds | febds | mards | abrds | maris | junis
en USS 0.22 el galon cada uno, que en términos porcentuales re- || |—e—esivwdor | 349 | 343 | 344 | 344 | 350 | 310 | 281 | 268 | 275 | 317 | 330 | 337 | 315
presentan una caida de 6.53% y 5.96%, respectivamente. En con- :“a‘:’“a'a :‘7‘2 2‘7‘2 z:: iii 2: gi; ;;i ;j zji zz; zzz z:; zjj
‘@me==Honduras 3 3 . o 3 X . 3 3 3 3 3 3
traste, Costa Rica registrc') un aumento, aunque minimo de US$ s Nicaragua 398 | 396 | 396 | 390 | 406 | 355 | 335 | 331 | 336 | 377 | 381 | 385 | 362
0.02 (0.47%) al bajar el preCIO del galén de USS 4.27 en mayo a == Panama 321 3.24 3.23 319 3.32 2.77 2.64 2.56 2.63 291 3.14 321 2.90
_' X i - PromedioCA| 3.70 3.69 3.70 3.67 3.72 3.29 3.13 3.02 3.05 3.35 3.49 3.63 3.42
Uss 4.29 en Junlo del mismo ano. Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperacién de Hidrocarburos de América Central (CCHAC)

4.1.2 Precios del Diesel

Comportamiento de los Precios Promedios del Diesel en Centro América durante Junio De igua| forma e| precio promedio de| Diese| en |a regién centroameri-
2018 a Junio de 2019 S, . , .., L
Us$ galén cana, a excepcion de Costa Rica, mostrd una reduccion en junio de 2019
2.00 de USS 0.17 (-5.42%), al caer de USS 3.23 en mayo a USS 3.05 en junio

de 2019, interrumpiendo asi su comportamiento ascendente mostrado
de febrero a mayo como en el caso de las gasolinas. Entre tanto, com-
parado con junio de 2018, se muestra una disminucién de USS 0.27 (-
8.13%), al bajar de USS 3.32 a USS 3.05 en el periodo en referencia.

También Panama registré la rebaja por galén mas significativa de USS$
0.27 (-9.41%), seguido por Guatemala y Nicaragua con USS 0.23 cada
uno, que representan en porcentajes una caida en su precio de 8.04% y
6.67%, respectivamente, seguido por El Salvador con USS 0.20 (-6.35%)
y Honduras que mostré la menor reduccion de USS 0.18 (-5.28%). En
sentido contrario, Costa Rica sigue siendo el Unico pais de la regién que
presenta aumentos, aunque minimos, en esta oportunidad de USS 0.06
(1.66%), al crecer su precio por galén de USS 3.62 a USS 3.68.

US$ por galén

2.50
o (i i e e e s s s e s s s ms ! | |En resumen, en términos generales a excepcion de Costa Rica, 1os pai-
efemfiSalvador| 334 | 331 | 329 | 331 | 344 | 327 | 268 | 277 | 294 | 306 | 308 | 315 | 295 ses de la regidn registraron caidas de precios en los tres principales
Guatemal: 2.92 292 2.90 2.99 3.14 2.84 2.61 2.62 2.74 2.84 2.84 2.86 2.63 ° H H . -
*HO:deul':Sa 3.52 3.49 3.47 3.56 3.67 3.48 3.19 3.09 3.22 3.34 3.39 3.41 3.23 cor']bUSthIes en J’l‘nlo de 2019’ a pesar de! ?un.‘ento del preCIo Inter-
e Nicaragua | 3.49 | 3.46 | 349 | 364 | 379 | 351 | 322 | 323 | 330 | 338 | 337 | 345 | 3.22 nacional del petréleo crudo WTI, que cerré junio en USS 58.47 el ba-
N B e B e e e L B tan I rril, con un incremento de US$ 4.97 (9.29%) el barril con respecto al
e 332 | 330 | 329 | 337 | 349 | 327 | 300 | 294 | 302 | 311 | 315 | 323 | 3.05 precio al cierre de mayo de 2019 que se ubicé en USS$ 53.50.

Fuente: Elaboracién propia, conforme a datos del Comité de Cooperadénde Hidrocarburos de América Central (CCHAC).




