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@) ACTIVIDAD ECONOMICA EN ENERO 2022

SERIE ORIGINAL (ACUMULADA) La produccion nacional medida a
través de la serie original del Indice
8.2  Mensual de Actividad Econdmica
N (IMAE) registro en enero 2022 un
3.3 crecimiento interanual de 8.2%.

IMAE VENTAS INFLACION

-5.1 Este crecimiento es explicado por la
recuperacion de la economia
nacional que han mostrado
actividades como la Intermediacion
Financiera, la Industria

Womere>z oo k->0Wmer>zdoOoa k- >0 W Manufacturera, la Agricultura,
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WL s <=>"cwoz WL s<=>"cw»wOoz w Ganaderia, Silvicultura y Pesca, el
2020 2021 2022 Comercio y Transporte y

Almacenamiento.
Contribucion por sector al comportamiento del IMAE

D/—g] Transporte y

Intermediacion Imacenamien
Financiera

2.9%

UN CRECIMIENTO ECONOMICO POTENCIALMENTE COMPROMETIDO

No obstante, la reduccion en el IMAE de 3.8% desde diciembre de 2021 (12%) a enero de 2022 (8.2%)
reflejan los efectos econdmicos de los mercados internacionales sobre la produccién nacional lo que
indicaria que el Banco Central de Honduras deba revisar sus estimaciones de crecimiento econémico hacia
la baja y el Gabinete Econdmico ponga en marcha medidas que minimicen los impactos negativos en la
economia nacional.

Industria
/ Manufacturera

Comercio

8%

Agricultura

1.0%

Fuente: Elaborado por la GPE-COHEP en base a datos del BCH
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9 COMPORTAMIENTO EN VENTAS EN FEBRERO 2022

De acuerdo con el Servicio de

Administracion de Rentas (SAR) las FEBRERO
ventas locales medidas en términos 2021 L 69,496.9
reales a febrero de 2022 se ubicaron
en torno a los
80,810.36 ENERO L 81,566.1
2022
millones de lempiras
FEBRERO L 80,810.3
2022
O
‘} Las ventas reales de las empresas en el mes de febrero se

redujeron por lo menos 700 millones de Lempiras con
respecto al mes anterior, mostrando indicios de una posible
contraccion economica en el pais.

Fuente: Elaborado por la GPE-COHEP en base a datos del Servicio de Administracion de Rentas SAR.

Encuesta Empresarial sobre el comportamiento en Ventas

La Gerencia de Politica

- < VENTAS DE FEBRERO 2022 CON RESPECTO A FEBRERO 2021
Econdmica de COHEP realizd una

encuesta a sus empresas afiliadas
con el fin de conocer el
comportamiento de sus ventas en

El de los encuestados
indicaron que sus ventas

Sin embargo, el de los
encuestados indicaron que sus

A AUMENTARON ventas DISMINUYERON
el mes de febrero y su percepcién
de cara al primer semestre de
2022. Por su parte, el de los encuestados, indicaron que sus ventas

PERSPECTIVAS

El 43% de los encuestados

se mantuvieron igual que hace 1 afio.

Incremento del precio de la

energia eléctrica y combustibles
indicd que sus ventas it ~. ./‘ -
AUMENTARAN e N _
4 N\ Aumento en el precio de
/ Factores que | ./. - fertilizantes

En comparacién al 56% | | -

que consideran que sus \ 'ans en j Aument |l cost

ventas disminuiran o se \ 10— Hmen’o genera’ @' costo

. 3 / de fletes maritimos

-~ mantendran para los N P -
' préximos meses N .- *

Aumento costo materias primas
por inflacién internacional

Fuente: Elaborado por la GPE-COHEP en base a encuesta empresarial sobre el comportamiento en ventas
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€ PRESIONES INFLACIONARIAS

Al 28 de febrero de 2022 se registrd (Variacién Interanual)
una inflacion interanual de 6.37%, esto 7 6.37
representa un incremento de 2.5%

respecto a febrero del 2021. 6
5

Este aumento en la inflacion es 4.08 3.99
resultado del precio de los alimentos 4
principalmente los industrializados. 3

Tamblen. influye (,al costo de' energiay ,  Rango meta establecido \V4 -
combustibles, asi como articulos para por el BCH
el hogar. 1 4+1
0
efmamj jasondefmamjjasondefmamjjasondef
Fuente: Elaborado por la GPE-COHEP en base a
datos del BCH. 2019 2020 2021 2022
Estancamiento Alta Alta
econdémico Inflacién Desocupacién

RIESGO DE 0.59% * 6.37% * 8.6%
ESTAN F LACIO N Variacién en los niveles de  Inflacion febrero ~ Desocupacion del

produccion, respecto 2019 2022 2021

@ 11P0 DE CAMBIO FRENTE AL DOLAR

Al cierre del 2021 el tipo de cambio del | El tipo de cambio del lempira frente al délar durante el 2022

Lempira frente al dolar cerré con un ha mostrado el siguiente comportamiento:
precio de L 24.52, lo que representd una 2467 .
depreciacion interanual de 0.96%, 24.65

equivalente a 23 centavos.

245

Esta depreciacion del Lempira continuo
durante los dos primeros meses del
2022, sin embargo, a partir del 10 de

marzo, la tendencia ha cambiado,
registréndose una recuperaci()n Bg858 0 a5d0RNeAY388993833NI8333883953833738233
moderada del Lempira frente al dolar

Este comportamiento reciente del lempira responde a:

Incremento del flujo de e———e Mejora en la cotizacibn e————e Reduccién de las
remesas del café en el mercado importaciones
internacional

Fuente: Elaborado por la GPE-COHEP con informacion del BCH
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@) INDICADORES MONETARIOS | Al 17 de Marzo 2022

Activos de REMESAS FAMILIARES SALDO RESERVAS
Reserva Oficial (ARO) INTERNACIONALES
US$ 1,601.2 millones NETAS
US$8,689.0 millones aumento en US$ 300.9 US$8,396.7millones
aumento en US$132.5 millones (+23.1%) aumenté en US$142.8
(6.9 meses de
importacion)
*Variaciones interanuales Fuente: elaborado por la GPE-COHEP con datos del BCH

INDICADORES SISTEMA FINANCIERO

Variacion respecto a diciembre 2021

Crédito al Sector Privado Aumento

L 41 2,657.1 millones

millones

Depositos del Sector Privado Aumento
L 412,048.6 millones

. R 5 millones
Liquidez del Sistema Financiero Aumenté
L 225,443.5 millones millones
Tasas de Interés Promedio’ : Tasa de Politica
Moneda Nacional Moneda Extranjera i
Activa Pasiva Activa Pasiva Monetaria

15.20% 2.63% 7.30% 1.48%

1/ Datos a enero del 2022

Fuente: Elaboracion propia GPE-COHEP con datos del BCH
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@ riEsco Pais
A pesar que Honduras ha

El EMBI (Emerging Markets Bonds Index
o Indicador de Bonos de Mercados mostrado una mejora en el indice,
Emergentes) es el principal indicador de su riesgo sigue estando por
riesgo pais. Los bonos mas riesgosos encima de los demas paises
pagan un interés mas alto. seleccionados
Honduras ha mostrado un aumento
considerado del riesgo pais en lo que va
de 2022.
El aumento del riesgo en los primeros dos
meses del afo se debid a factores
internos como el conflicto por la eleccion
de la Junta Directiva del Congreso
Nacional y los mensajes de incertidumbre 2.99
sobre el estado de las finanzas publicas.

Cédigo F-GPE-03

7.99

4.82

A su vez, hubo un aumento general en el
riesgo pais de las economias de la region LA N
——LATINO

debido a la incertidumbre en los mercados
financieros por la invasién de Rusia en el ——Global
territorio ucraniano.
Guatemala

Fuente: Elaboracion propia GPE-COHEP con datos del JP Morgan Chase
)28 PERSPECTIVAS DE LA ECONOMIA DE EUA
Estos factores podrian incidir en el aumento de precios de
bienes importados a Honduras

Considerando que EUA es el
mayor socio comercial de
Honduras y el pais desde

donde se envia el mayor

Costa Rica

Se espera que la inflacion en USA ronde el
8% en los proximos meses, explicado por el
aumento del petréleo y el precio de
alimentos

flujo de remesas al territorio
hondureno.

Resulta de suma La Reserva Federal anunci6 una subida de
0.25 puntos en su tasa de interés. Esto
podria provocar una depreciacion en el

importancia conocer
sus Perspectivas Lempira y mayores presiones inflacionarias
Econdmicas

La Reserva Federal de los Estados Unidos

prevé un 33% de posibilidades de recesion

economica en los préximos 12 meses para
EUA.

‘ Fuente: Elaboracion propia GPE-COHEP
- o oo
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