BOLETIN =
ECONOMICO

INVERSION | COMERCIO | INGRESOS

ECONOMIA IMAE INFLACION
EXTERIOR DEL GOB.

MUNDIAL

@) PERSPECTIVAS DE LA ECONOMiIA MUNDIAL

La guerra entre Rusia y Ucrania retrasa la
recuperacion econémica

Crecimiento Economico Esta crisis se desenvuelve en un momento
Mundial Proyectado en el que la economia mundial estaba en

camino de repararse, pero sin haberse
recuperado del todo tras la pandemia

o de COVID-19.
La escalada de precios de los alimentos y la
0 energia esta afectando con dureza al
| consumo de los hogares y la incertidumbre

econdmica va a frenar la inversion.

Ano 2022

CRECIMIENTO ECONOMICO
DE AMERICA LATINA

La guerra Rusa-ucraniana es un evento
que reduce la produccion econémica y
aumenta los precios

¢ Coémo enfrentar la crisis de Inflacién y Endeudamiento?

Estabilizar la inflacién procurando minimizar la
contraccion del Producto Interno Bruto.

Eficiencia en el endeudamiento publico y privado
para potenciar el crecimiento economico.

Controlar los gastos publicos priorizando a la
poblacién mas vulnerable.

Los gobiernos deben actuar junto con los agentes
economicos para evitar escaladas de precios.
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Fuente: Elaboracion propia GPE-COHEP con datos del FMI — Perspectivas abril 2022
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Fuente: Elaboracion propia con datos del BCH

INFLACION EN MARZO | AUMENTOS EN EL PRECIO DE LOS ALQUILERES

Y COMBUSTIBLES

ABRIL 2022

Los resultados indice Mensual de
Actividad Econdmica a febrero de 2022,
muestran que la produccion alcanzo una

variacion acumulada positiva de 6.6%
(caida de 3.7% en la misma fecha del
2021).

Los resultados de este indice muestran
una variacion positiva, sin embargo,
menor que el crecimiento del mes
anterior, reafirmando que la economia
hondurefa continda siendo afectada por
los “problemas” internacionales
combinado a los problemas internos de
inflacién, lo que podrian ocasionar una
crisis econémica importante.

3.3%

La inflacion de marzo es la mas
elevada desde agosto de 2011 cuando
se situd en 7.68%

En marzo de 2022, la variacion mensual del
indice de Precios al Consumidor (IPC) fue
de 0.94%, (0.37% en marzo de 2021),
resultado basicamente del aumento en el
precio de algunos alimentos principalmente
industrializados, servicio de alquileres,
combustibles de uso vehicular y doméstico;
asi como en ciertos muebles y articulos
para el hogar. Derivado de lo anterior, la
inflacion interanual se ubico en 6.96%,
(3.94% a marzo de 2021).
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Alimentos y Bebidas ~ Muebles y Articu
no Alcohdlicas para el Hogar
2.84% 0.72%

Marzo
2021

Marzo
2022

3.94%

Se estima una inflaciéon entre 6.19% y 8.96% al
cierre del 2022

Prendas de vestir y
calzado
0.61%

Alojamiento, Agua,

Electricidad, Gas y

Otros Combustibles
0.70%

los

Fuente: Elaboracion propia con datos del BCH y estimaciones de COPADES
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@ INVERSION EXTRANJERA Y REMESAS

Para 2021, las remesas alcanzaron
mas de $7mil millones de ddlares,
mientras, los flujos de inversion
extranjera fueron de apenas $700
millones.

B Remesas IED
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Por su parte, la Inversion Extranjera baja denotando
que Honduras esta rezagado en el panorama
internacional dado que el capital no llega al pais por
situaciones como la inestabilidad juridica, bajo nivel
de capital humano y condiciones para negocios
desfavorables.

Por lo tanto, las remesas se han convertido en uno
de los mayores dinamizadores econdémicos del pais
al representar el 26% del PIB; lamentablemente, las
personas se vuelven dependientes de las remesas y

esto influye negativamente en la busqueda de
empleo.

Fuente: Elaboracion propia GPE-COHEP con datos del BCH
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6 COMERCIO INTERNACIONAL

Precios de las principales materias primas Al cierre del primer trimestre del 2022,

en Honduras de enero a marzo 2022 los precios de las materias primas de
exportacion e importacion de

Materias Primas Unidad _qle Precio Precio Variacién Honduras ha|_1 presentado |mpor_tantes
Cotizacion enero 2022 marzo 2022 aum’entos, sin embargo, el precio del
BRENT UsD/barril 85.83 115.19 +34% CAFE, aunque presenta una variacion
CRUDO TEXAS USD/barril 83.12 108.49 +31% negativa con respecto al mes de
MAIZ AMARILLO USD/TM 276.62 335.53 +21% enero, lo cierto es que en valores
PLATA USD/onza 23.16 25.31 +9% absot“!éos mantiene un prgc'o altg que
ORO USD/onza 1816 1947 +7% Se alribuye a una menor demanaa en
. o la zona euro y a la normalizacion de la
AZUCAR USD/lb 04 0.42 +5% produccién en la region arabica
PLOMO v USD/TM 2331.85 2423.85 +4% aumentando su oferta’ |o que ha

CAFE USD/Ib 2.43 2.29 -6% venido presionando su precio a la baja

- s W

Estos incrementos son explicados por las condiciones de
incertidumbre que deja la pandemia y la guerra Rusia-
Ucrania, en su medida, los problemas en la cadena de

suministros internacional (crisis de contenedores), lo cual es
posible que se intensifiquen dadas las restricciones y el nuevo
confinamiento en China por el rebrote de COVID-19 en las
primeras semanas de abril.

Fuente: Elaborado por la GEP/COHEP con datos del BCH y el Banco Mundial

@ PRINCIPALES PRODUCTOS DE EXPORTACION

A la tercera semana del mes de
abril del 2022 el ingreso de
divisas por exportaciones,

registré un saldo de $2,870.7
millones.

mA| 21 de Abril 2021 = Al 21 de abril 2022

1,485.00

Dentro de las exportaciones de
bienes, destaca el café como el
producto que ha tenido un mejor
desempeno y dentro de las
exportaciones de maquila los

1,138.10
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s o s g textiles explican el 70% del total
n n D =
< de estas.
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= 9 Asimismo, servicios presenta un
N incremento interanual de 4.4%,
BIENES SERVICIOS MAQUILA MOVIMIENTOS influenciado en gran parte por los
DE CAPITAL Y viajes, posiblemente turisticos y
FINANCIEROS servicios empresariales.

Fuente: Elaboracion propia GPE-COHEP con datos del BCH
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2022

25,281.2
25,261.2
23,874.1

4,376.4

4,163.6
19,497.7
13,691.4

IMPUESTO SOBRE LA RENTA (ISR)
Los ingresos por el cobro del Impuesto
Sobre la Renta al primer trimestre de 2022

Concepto 2020 2021
Ingresos Totales 25,184.6 29,120.3
Ingresos Corrientes 23,429.6 28,348.7
Ingresos Tributarios 21,686.4 25,502.3
Directos 4,095.6 6,785.2
Renta 3,954.4 6,215.1
Indirectos 21,146.2 22,538.4
Produccién, Consumo y Ventas 15,918.5 16,869.0
Servicios y Actividades Especificas 4,262.4 4,567.7
Aporte Vial y Gasto Social 3,718.5 3,839.7
Comercio Exterior 960.8 1,099.0
Importaciones 960.8 1,099.0
Varios 4.5
Tasa de Seguridad 706.9 796.4
Ingresos No Tributarios 1,743.2 2,846.4
Transferencias Sector Publico 30
Otros Ingresos No Tributarios 1,713.2 2,834.4
Otros Ingresos de Capital y Donaciones 1,755.0 771.6

IMPUESTO SOBRE LA VENTA
(ISV)

Los ingresos por impuesto sobre las ventas del
Gobierno, al primer trimestre de 2022,

L3,225.1 millones en comparacion al primer

trimestre del 2021. Esta reduccion podria estar
explicada por la disminucion en las ventas locales

reportadas en al menos 2% al cierre del primer

trimestre de 2022 producto del incremento en el

precio de la energia eléctrica y combustibles,

materias primas e insumos, costos de traslado y
mayores niveles de inflacién que estan afectando

el poder adquisitivo de los hondurefos.

Fuente: Elaboracion propia GPE-COHEP con datos de SEFIN

1,186.1

46139 suman L 4,163.6 millones, en
35124 2,000 millones al cierre del primer trimestre
1,186.1 de 2021.

No obstante, es importante recordar que los
pagos a cuenta del ISR de diciembre 2020

63 se trasladaron para el primer trimestre de

894.1 2021, lo que provocod mayores ingresos en
13871 Comparacion a dicho periodo. Por lo tanto,

la reduccion de los ingresos por ISR, en

20 oste caso, no necesariamente es asociado a

1,367.1 |a potencial crisis econdmica que enfrentaria
20.0 el pais.
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INGRESOS POR EL IMPUESTO A LOS
COMBUSTIBLES

Segun datos de la Secretaria de Finanzas, los
ingresos por el Aporte a la Conservacion del
Patrimonio Vial (impuesto a los combustibles)
L 327.3 millones al cierre del
primer trimestre de 2022; esta reduccién
equivale al 8.5% de los ingresos percibidos por
el Gobierno al cierre del primer trimestre de
2021 y podria estar explicada por la aplicacion
del subsidio al impuesto por galén de
combustible que se decreto por el Gobierno
desde febrero de 2022.
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